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Mensajes Principales

América Latina

e Los mercados eléctricos en América Latina son de naturaleza diversa y
heterogénea. Segun las clasificaciones regionales, Chile ahora lidera la tabla,
Brasil mantiene su segundo puesto, y México y Per( caen al tercer y cuarto
lugar, respectivamente. Como era de esperar, Venezuela se mantiene en la
altima posicion.

e Chile ha pasado al primer lugar en las clasificaciones regionales el ultimo
trimestre. Se pronostica un crecimiento medio anual del 4,5%, impulsado por el
crecimiento en el sector minero y los positivos fundamentos macroeconémicos
y demogréficos.

e Peru cay6 de la tercera a la cuarta posicién en el dltimo trimestre. Con un
pronostico de crecimiento anual del PBI promedio del 5% entre 2013 y 2022,
hay una gran cantidad de oportunidades de inversion para sectores especificos
y en ninguna parte son mas evidentes que en el sector eléctrico.

e Las perspectivas para el sector eléctrico de América Latina son bastante
positivas, con varios ambiciosos planes de expansion en marcha, a pesar de
las dificultades macroecondmicas que los paises de la regién enfrentan
actualmente.

e Peru tendria el mas alto crecimiento de la regiébn con aproximadamente 5.5
TWh de incremento hacia el 2022.

e Se espera que la capacidad instalada llegue a poco mas de 320GW para el
final del 2013, y luego continle aumentando a mas de 450GW hacia el 2022
para América Latina.

e El vasto mercado eléctrico de Brasil sigue dominando el panorama regional en
capacidad; y creemos que esta tendencia va a continuar en la proxima década
contribuyendo con un 44% al total.

e Se espera que la energia hidroeléctrica siga siendo la fuente dominante en la
region para los proximos 10 afios (mas del 50% en 2022).

e Si bien la mayoria de las matrices eléctricas se verian respaldada por la
energia hidroeléctrica, la excepcion notable (y un factor detrds del aumento
regional de la participacion del gas natural) seria México. Segun la IEA, México
tiene la intencién de afadir un total de 28GW de nueva capacidad eléctrica a
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gas. Con esto se prevé que aumente en un promedio anual del 6,3% entre
2013y 2022.

e Varios paises han adoptado programas de energia renovable. Se espera que la
capacidad de las energias renovables (no hidroeléctricas) aumenten
sustancialmente en toda la region entre el 2013 y el 2022 (con tasas de
crecimiento anual promedio de casi el 11%), donde la energia edlica seria la
fuente de mayor crecimiento.

México

e El afio pasado, la generacion de electricidad alcanz6 los 260.498 GWh con un
15% procedente en conjunto de energias renovables, grandes hidroeléctricas y
centrales nucleares, y donde las energias renovables representaron sélo el 4%
de la generacion total.

e La CFE invertira cerca USD 3 mil millones en la expansion de su red de gas
natural a través de los estados de Sonora, Sinaloa y Chihuahua.

o La IEA estima que, a pesar que el consumo de gas crecié en un promedio de
4% entre 2007 y 2011, la produccidon de gas promedio sélo ha crecido un 1,2%
durante el mismo periodo.

e La Ley General de Cambio Climatico de 2012 formaliza el objetivo de impulsar
la energia limpia del pais, donde exige para el 2024 que el 35% de la energia
generada provenga de fuentes renovables.

e Las proyecciones de crecimiento tanto para la economia en general y el sector
eléctrico se basan en el relativamente fuerte sector manufacturero, el cada vez
mas fuerte consumo privado, la demografia favorable y el acceso al gas natural
barato de EUA.

¢ La Reforma Energética completd su aprobacion y ya es constitucional el 16 de
diciembre de 2013 para permitir, después de 75 afios, que el sector privado
nacional e internacional participe de la exploracién y comercializacién del
petroleo, gas y energia eléctrica.

e Con la reforma se prevén inversiones hasta por USD 50.000 millones en los
proximos cinco afos, de los cuales USD 23.000 millones corresponden a la
construccién de gasoductos, con una extension total de 10.000 kilometros en
todo el pais. Afadi6 que otros USD 13.000 millones seran canalizados a la
construccién de 27 plantas termoeléctricas en todo el pais, recursos que se
busca sean aportados con inversiones privadas. Rojas precisé que los
restantes USD14.000 millones seran inversiones publicas de la CFE.

e Esperamos que la generacion crezca a un promedio anual del 4,5% entre 2014
y 2022 para llegar a 416TWh. Este plan aumentaria la capacidad de
generacion de electricidad por un ambicioso 28GW entre 2012 y 2027.
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e El consumo de gas en México crecié en un promedio del 4% entre 2007 y
2011; sin embargo, la produccién nacional media anual de gas sélo ha crecido
un 1,2% durante el mismo periodo, destacando aun mas la dependencia del
pais de las importaciones de gas de EUA.

e Se espera que la generacion a gas crezca en un promedio anual del 6,4%
hasta 2022 (que representaria el 61% de toda la generacién).

e A largo plazo, hay una visiéon relativamente positiva con 4,6% crecimiento
promedio anual del consumo de electricidad en dicho pais, entre 2013 y 2022.

Argentina

e En 2012 se calculé que la generacion de electricidad aumento6 un 4,60%, hasta
situarse en 129.93TWh, pero para el 2013 se espera que este crecimiento se
haya reducido a 1,62% para situarse en 132.04TWh. En términos de
generacion, las fuentes térmicas (principalmente el gas natural) siguen siendo
las piedras angulares del mix de generacién eléctrica con aproximadamente el
65%, seguida por la energia hidroeléctrica con 28%.

e La demanda de electricidad esta disminuyendo. Asi, en junio de 2013, la
demanda de electricidad se redujo en un 0,9% en comparacion al 2012 del
mismo mes.

e EI mercado eléctrico argentino estad fuertemente subsidiado, dando a los
usuarios poco incentivo para utilizar la electricidad de manera eficiente. Las
tarifas han sido congeladas efectivamente desde 2002. Sin embargo, a pesar
de estos subsidios, las empresas eléctricas generan pérdidas. El gobierno
anuncié en 2012 que las tarifas eléctricas se incrementaran para financiar
mejoras en la infraestructura eléctrica del pais.

e La tendencia a largo plazo, se prevé que la generacién eléctrica se
incrementara en un promedio anual de 3,1% durante el periodo 2012-2022,
apoyado por un crecimiento de la capacidad de aproximadamente 3,0 % anual
en el mismo periodo.

e La mayor parte de la generacion termoeléctrica de Argentina proviene de
plantas a gas, se estima que 50% de la generacion total de electricidad, y este
porcentaje se mantendria hasta el 2022. Se espera que la capacidad térmica
crezca en un promedio anual de 2,9% entre 2013 y 2022.

e El gobierno se mantiene firme en la expansion nuclear, con la intencion de
obtener el 15% de participacion en generacion eléctrica para el afio 2025.

e La energia hidroeléctrica también juega un papel clave en el perfil eléctrico del
pais. El gobierno estima que solo el 31% del potencial hidroeléctrico de
Argentina esta utilizandose en la actualidad, y por ello es un area clave para el
aumento de la generacion eléctrica.
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e Se prevé un crecimiento medio anual del consumo de electricidad de casi el
3% entre 2013 y 2022. Una leve recuperacién econémica a partir de 2015 y
una poblacién que se prevé alcance los 44 millones en el 2022 ayudarian a
impulsar el crecimiento de la demanda eléctrica. Sin embargo es probable que
aumente un déficit de suministro eléctrico en el corto plazo.
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