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RESUMEN EJECUTIVO

Segun los principales prondsticos especializados, las energias renovables representaran
casi la mitad del incremento de la generacion eléctrica mundial al 2035, y sus fuentes
eollica y solar fotovoltaica constituirdn hasta el 45% de la expansion en renovables. China
registrara el mayor incremento absoluto de la generaciébn procedente de fuentes
renovables, mas que el de la Unién Europea, Estados Unidos y Japo6n juntos. Estas
perspectivas traen consigo un conjunto de oportunidades de inversion que ya las
economias tanto desarrolladas como en desarrollo estdn comenzando a aprovechar
desde hace mas de una década, creciendo la inversion de forma ininterrumpida hasta el
2011. Sin embargo, en 2013 la inversion en energias renovables se redujo, tanto en los
paises desarrollados como en los paises en desarrollo, aunque hubo excepciones en
algunos paises.

En el caso de los paises en desarrollo, su inversion decliné este altimo afo, poniendo fin a
una constante tendencia anual creciente en sus niveles de inversion absoluta, que
alcanzé un pico maximo de US$ 107.4 mil millones en 2012. El punto optimista sobre la
cifra del 2013 de USD 92.7 mil millones seria que parte de este declive refleja menores
costos de paneles solares fotovoltaicos y que su participacion en inversion de energias
renovables se mantuvo en 43%. Dicha participacion fue solo del 33% en el 2011, y 25%
en el 2006, respecto al total invertido. Ademas, las economias en desarrollo contindan
representando la mayor parte de la inversién en energia edlica y pequefias centrales
hidroeléctricas, a pesar de que dicha inversiébn aumenté en el primer caso y se redujo en
el segundo.

Respecto a la inversion en las demas tecnologias, los paises en desarrollo fueron
superados significativamente por los paises desarrollados. Esto fue especialmente el caso
de la energia solar, donde la participacién de las economias en desarrollo en el total
invertido fue de USD 38.9 mil millones (reduccién del 19%) frente a USD 74.8 mil millones
procedente de las economias desarrolladas (reduccién del 21%). Asi, tres de los cuatro
principales paises inversores en energia solar fueron paises desarrollados: Japdén con
USD 28.7 mil millones, los EE.UU. con USD 18.7 mil millones, y Alemania con USD 5.4
mil millones y donde la excepcién fue China con USD 24 mil millones.

En produccion de energia edlica, los cinco principales inversionistas en el 2013 fueron
China con USD 28.4 mil millones, los EE.UU. con USD 14.1 mil millones, el Reino Unido
con USD 6 mil millones, Alemania con US$ 5.4 mil millones dolares y Canada e India,
empatados en quinto lugar, con USD 3.6 mil millones. Las tecnologias méas pequefias (por
volumen de USD invertidos), mostraron tendencias opuestas.

Por parte de los biocombustibles, los dos tipos de economia mostraron mas de un 20% de
reduccion en su inversion, mientras que en tecnologia geotérmica se produjo un
crecimiento de 115% en los paises desarrollados con USD 2 mil millones, y en los paises
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en desarrollo ocurrié una reduccion de 42% a USD 528 millones. Asi mismo, la techologia
de pequefas centrales hidroeléctricas sufri6 una caida del 19% en las economias en
desarrollo a USD 4.6 mil millones, mientras que las economias desarrolladas lograron un
crecimiento 40% en su inversion llegando a USD 507 millones.

En conclusién, los niveles de inversidbn de las energias renovables excluyendo las
grandes hidroeléctricas aumentaron 443% entre 2004 y 2013, llegando a USD 214 mil
millones. Sin embargo, se necesitan cantidades mucho mas grandes para la transicién
hacia una economia baja en carbono - unos US$ 6 mil millones al afio tiene que ser
invertido para este propdsito en infraestructura hasta el 2030, segun el Foro Econémico
Mundial. La inversién en energia limpia puede generar retornos financieros positivos, pero
tiene la desventaja de las normas actuales que rigen el comportamiento de los inversores,
pues estas normas conducen a cortoplacismo y previenen que los riesgos ambientales y
de recursos sean efectivamente considerados, lo que resulta en una mala asignaciéon de
capital para un alto riesgo, inversiones insostenibles y en ultima instancia no rentables. El
aumento de la inversion requerida para acelerar la transicién a una economia verde sélo
se puede desbloquear mediante la mejora del marco regulatorio financiero, en particular
las normas y los incentivos que rigen los mercados financieros que ponen en desventaja
el comportamiento sostenible a largo plazo.
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